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Grupa Orphée

Orphée

W wyniku reorganizacji Grupy Cormay* powstaje Grupa Orphée, koncern diagnostyczny zajmujacy )
sie produkcjg oraz marketingiem instrumentéw i odczynnikéw diagnostycznych o wysokiej jakosci )

_
W sktad Grupy wchodza 4 spétki posiadajace zaktady produkcyjne w Szwajcarii, Irlandii i w Polsce.

’
Grupa dziala gtéwnie w segmentach biochemii oraz hematologii na rynku diagnostycznym

J

Przychody Grupy w ujeciu regionalnym

Struktura kapitatlowa Grupy
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& Audit Diagnostics

* Reorganizacja zostanie zakonczona emisjg akcji w ramach zobowigzan restrukturyzacyjnych, ktéra nastapi najpdzniej dwa miesiace po
przeprowadzeniu wyceny przez biegtego rewidenta wartosci aktywow restrukturyzacyjnych Grupy Cormay.
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Wyniki finansowe Grupy Orphée

Orphée

Kluczowe uwagi

=
Znaczacy wzrost wynikéw finansowych w 2012 r. (15% na poziomie przychodéw, 10% na poziomie
EBITDA oraz 7% na poziomie zysku brutto)

J

N
Grupa Orphée charakteryzuje sie niskim poziomem dtugu w odniesieniu do wartosci aktywow
(wskaznik aktywal/dtug netto 7,7x) oraz do EBITDA (wskaznik dtug netto/EBITDA 1,4x) )
Srodki z emisji o wartosci 58,7m PLN zostana przeznaczone na dalszy wzrost Grupy przez
strategiczne akwizycje

Wybrane wyniki finansowe Grupy Wybrane pozycje bilansowe Grupy
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Zrédto: Zaudytowane sprawozdania pro-forma Grupy Orphée, prognozy Spotki
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Orphée

Wysoka jakos¢ produktow

Y

Branza diagnostyczna przyktada duzg wage do rozpoznawalnosci marki oraz gwarancji jakosci,

z uwagi na wymagana precyzje testow )
=

Produkty Grupy Orphée sa rozpoznawane przez dystrybutoréw oraz klientéw jako produkty

0 najwyzszej jakosci i wiarygodnosci

Przychody Grupy w ujeciu segmentowym

elektroforeza
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Analizatory

Audit — linia Sapphire
(biochemia)

Odczynniki

Cormay — Cystatin C
(biochemia)

Cormay — linia Accent
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Portfel (wybrane produkty)
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Siec dystrybucyjna

Orphée

Dystrybutorzy sa kluczowym elementem tancuchu dystrybucyjnego w branzy diagnostycznej

z klientami lokalnymi, to najbardziej efektywna metoda dystrybucji

Grupa Orphée posiada szeroka sie¢ dystrybucyjng 260 dystrybutoréw, dziatajagcych obecnie
w ponad 150 krajach na swiecie

=
‘ Sprzedaz prowadzona przez wiarygodnych dystrybutoréw z dlugoterminowymi relacjami

J

Sie¢ dystrybucyjna Grupy Orphée (na czerwono) Dystrybutorzy
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Orphée

O RYNKU
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Czynniki wzrostu rynku diagnostycznego (
W okresie nastepnych 10 lat, szacuje sie przesuniecie
wydatkoéw na prewencje oraz diagnozowanie
Coraz wieksze wydatki na opieke zdrowotng z S
powodu starzajgcego sie spoteczenstwa
100% -
Coraz bardziej oszczedne systemy opieki \ 90% -

zdrowotnej:
: . I 80% -
o Prewencja, monitorowanie i wczesny

wykrywanie choréb zwiekszajg jakosc¢ opieki, a 70% -

jednoczesnie obnizajg koszty opieki zdrowotnej
60% -
o Badania laboratoryjne stanowig 2-3% tacznych §

®
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kosztow opieki zdrowotnej, ale majg wplyw na 50% -
70-80% decyzji medycznych /
40% -
.. . . h 30% -
Wzrost populacji wraz z bogacaniem sie
spoteczenstwa w krajach rozwijajacych sie 20% -
J
3
Coraz lepsze i bardziej zaawansowane technologie 10% 1
oraz procesy diagnostyczne 0%
v CHN
' \ 2010 2020
Coraz wigkszy dostep przez Point-of-Care Testing B Leczenie W Diagnostyka
/

Zrédto: Unilabs Corporate Presentation. Diagnostyka obejmuje prewencje, diagnoze oraz monitorowanie
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Rynek: Szacowany wzrost

Orphée
S
Przyszta wartos¢ globalnego rynku diagnostycznego szacowana jest na 60 mid USD w 2016 .
(CAGR na poziomie 4,6%)
J
N
Oczekuje sie, ze ré6znica miedzy krajami rozwinietymi i rozwijajagcymi sie bedzie mniejsza
z powodu wyzszego wzrostu wsréd krajow rozwijajacych sie (CAGR na poziomie 7,3%)
J

Rynek diagnostyki tradycyjnej w ujeciu regionalnym (mld USD)

Rynek diagnostyki tradycyjnej w ujeciu segmentowym (mld USD)
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2011 2015
Zrédfo: Szacowane wartosci na podstawie danych od Boston Biomedical Consultants
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Orphée

CEL EMISJI
| STRATEGIA ROZWOJU
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Cel emisji: Finansowanie przejecia

Przejecie podmiotu z segmentu immunologii spowoduje znaczace powiekszenie rynku celowego
dla Grupy z 39% do 72% catego rynku diagnstycznego

Pomimo tego, ze immunologia i biochemia maja podobne udziaty w rynku w ujeciu ilosciowym,
udziat immunologii w rynku w ujeciu wartosciowym jest znacznie wiekszy z uwagi na wyzsze ceny
i marze w tym segmencie )
_
Po akwizycji podmiotu, Grupa Orphée znaczaco zwiekszytaby swaéj portfel, dywersyfikacje i skale
dziatalnosci

J
Docelowy rynek (przed akwizycja) Docelowy rynek (po akwizyciji)

pozostate biochemia pozostate biochemia
18% 18% 18% 18%
|
mikrobiologia mikrobiologia
10% 10%
hematologia i hematologia i
/ inne inne
4 komoérkowe komoérkowe
21% 21%
immunologia immunologia
33%

Zrédfo: Boston Biomedical Consultants
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Cel emisji: Rozszerzony udziat w rynku

Orphée

Udziat segmentu
w przychodach

Udziat segmentu w
Grupy Orphée

Segment

rynku globalnym
(po akwizycji)

Immunologia 33% 45%

AT 4 e )

Biochemia 18% 18%
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Hematologia 21% 24%
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Potencjalne synergie

Przeglad zrédet synergii
Synergie przychodowe Synergie kosztowe

4 N ( h
Ekonomia skali i ciecie kosztéw ogoélnego zarzadu

Cross-selling produktow spétki-celu przez sie¢ (rachunkowo$¢, prawne, itp.) oraz sprzedazy
dystrybucyjng Grupy i vice-versa

~N
J

Zmniejszenie kosztéw finansowych w wyniku
refinansowania obecnych diugéw

N
AN

Zawarcie umow na produkcje typu OEM na podstawie

4 B A R B R R R - )
produktéw oraz technologii spétki-celu Ekonomie skali i podzielenie si¢ wiedzg miedzy zespotami

R&D, co moze zmiejszy¢ koszty i czas trwania prac nad
\_ P\ rozwojem nowych produktéw )

llustracja

finansowe
SYNERGIE

operacyjne e

Wartos¢é

Spétka-Cel Spoétka-Cel
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Orphée

Istothe zastrzezenia
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Niniejsza prezentacja, opracowana przez szwajcarskg spotke Orphée S.A. z siedzibg w Genewie (,Orphée”) oraz polskg spotke PZ Cormay
S.A. z siedzibg w tomiankach (,Cormay”), zawiera podstawowe informacje na temat dziatalnosci Orphée i Cormay oraz jej Podmiotéw
Zaleznych (Cormay Russland, Cormay Diana, Innovation Enterprises) wedtug stanu na dzienh jej sporzgdzenia, ktore przedstawiono w formie
streszczenia niewyczerpujgcego wszystkich istotnych zagadnien.

Autorzy prezentacji nie sktadajg zadnych oswiadczenh ani zapewnieh — czy to wyrazonych wprost czy tez dorozumianych — co do rzetelnosci,
doktadnosci, prawidtowosci oraz kompletnosci informacji, opinii i wnioskow przedstawionych w niniejszej prezentacji. Szereg zawartych w
niej stwierdzen opartych jest na wewnetrznych szacunkach dokonanych przez Cormay i Orphée, ktérych nie poddano niezaleznej
weryfikacji. W najszerszym dopuszczalnym prawem zakresie wytgcza sie odpowiedzialno§¢ Cormay i Orphée, a takze czionkéw
kierownictwa, pracownikéw i przedstawicieli tych spoétek, oraz jakichkolwiek innych osob, za ewentualne straty poniesione w wyniku
wykorzystania informacji zamieszczonych w niniejszej prezentacji. Wskazane powyzej osoby nie biorg na siebie obowigzku korygowania ani
aktualizowania przedstawionych informacji. Wyniki odnotowane w przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych rezultatow. Niniejsza
prezentacja moze zawiera¢ stwierdzenia dotyczgce przysztosci, w tym stwierdzenia hipotetyczne wyrazajgce nasze zamiary, przekonania
badz aktualne oczekiwania dotyczgce przedsiebiorstw i dziatalnosci spotek, uwarunkowan rynkowych, wynikéw ich dziatalnosci i kondycji
finansowej, wskaznikoéw ptynnosci, okreslonych przepiséw czy praktyk w zakresie zarzgdzania ryzykiem. Zalecamy czytelnikom, aby nie
polegali nadmiernie na stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci.

Zamieszczonych w niniejszym opracowaniu informacji nie nalezy traktowac jako porady inwestycyjnej czy tez rekomendacji dotyczacej
nabycia akcji spétek Cormay lub Orphée. Informacje te nie uwzgledniajg ponadto celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani potrzeb
okreslonych inwestorow. W szczegdlnosci, przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej, inwestorzy powinni zapoznac sie ze
zrodtowymi dokumentami prawnymi i finansowymi, a takze, w razie koniecznosci, zasiegna¢ niezaleznej porady finansowe;j.

Niniejsza prezentacja nie stanowi publicznej oferty nabycia jakichkolwiek akcji Cormay lub Orphée, w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., Nr 185, poz. 1439 z pdzniejszymi zmianami).

Jezeli w posiadanie niniejszej prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych wejdzie osoba niebedaca ich wtasciwym adresatem,
osobe te obowigzuje bezwzgledny zakaz przeglgdania, rozpowszechniania oraz kopiowania tych informacji. Jezeli otrzymali Panstwo
niniejszg prezentacje omytkowo, prosimy niezwtoczne powiadomi¢ nas o tym fakcie za posrednictwem poczty e-mail: contact@orphee-
medical.com
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